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Brødrene Hartmann A/S Klampenborgvej 203 DK-2800 Kgs. Lyngby Denmark 

 CVR no. 63 04 96 11 Tel.: +45 45 87 50 30 Fax : +45 45 87 96 33 E-mail: bh@hartmann.dk www.hartmann.dk 

 

Fondsbørsmeddelelse nr. 17/2006 Kgs. Lyngby, den 28. august 2006 

Delårsrapport 2/2006 
 

Beløb i mio. kr.      2. kvartal      1. halvår 
 2006 2005 2006  2005
 Nettoomsætning 351 349 730  708
 Vækst  1%  3%
 EBIT -4 6 7  21
 Salg af værdipapirer - - -  23
 Periodens resultat for fortsættende aktiviteter -5 -2 2  27
 Periodens resultat for ophørte aktiviteter 27 3 23  4
 Nettoresultat 23 1 25  32

 
¾ Koncernens omsætning for 2. kvartal 2006 blev på 351 mio. kr. i forhold til 349 mio. kr. i 

samme periode 2005. Koncernens hovedaktiviteter realiserede en omsætningsvækst på 7%. 
  
¾ Det primære resultat for 2. kvartal 2006 blev -4 mio. kr. i forhold til 6 mio. kr. for 2. kvar-

tal 2005. For 1. halvår 2006 blev det primære resultat på 7 mio. kr. i forhold til 21 mio. kr. 
for 1. halvår 2005. Reduktionen kan primært henføres til et svagt 1. kvartal 2006 for Indu-
striemballage samt hensættelse til fratrædelsesgodtgørelse i 2. kvartal 2006. 
 

¾ Den europæiske kerneforretning udviklede sig tilfredsstillende i 2. kvartal 2006 med fast-
holdelse af markedsandele og indtjening på trods af ugunstige markedsforhold. Produktio-
nen i Nordamerika er igen forbedret efter planen, og udfordringen er nu rettet mod en 
forøgelse af salget. 
 

¾ Koncernens nettoresultat for 2. kvartal 2006 blev på 23 mio. kr. Resultatet er positivt på-
virket med 27 mio. kr. fra ophørte aktiviteter, herunder forsikringserstatning vedrørende 
koncernens fabrik i Argentina. 
 

¾ Som led i de fortsatte bestræbelser på at fokusere og optimere koncernens aktiviteter er 
der besluttet yderligere to konkrete tiltag: 
 
- Efter at have vurderet de mulige strukturelle tiltag i Sydamerika er der igangsat et frasalg   
  af koncernens aktiviteter i Sydamerika.  
 
- Det er besluttet at frasælge koncernens hovedkvarter i Lyngby med henblik på at  
  reducere den investerede kapital og optimere balancen. 
 

¾ Forventningerne til koncernens nettoresultat hæves med 35 mio. kr. fra tidligere 25-35 
mio. kr. til 60-70 mio. kr. inklusiv en forventet gevinst fra salg af koncernens ejendom i 
Lyngby på 45 mio. kr. Herudover vil salget medføre en reduktion af den nettorentebæren-
de gæld med ca. 110 mio. kr. 

 
For yderligere oplysninger, kontakt venligst: 
 
Asger Domino     Michael Hedegaard Lyng 
Administrerende direktør   Koncernfinansdirektør 
Telefon: 45 87 50 30    Telefon: 45 87 50 30 
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Ledelsespåtegning 
Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt delårsrapporten for perioden 
1. januar – 30. juni 2006 for Brødrene Hartmann A/S. 
 
Delårsrapporten, der er urevideret, er aflagt i overensstemmelse med indregnings- og målings-
bestemmelser i International Financial Reporting Standards, som godkendt af EU, og yderligere 
danske oplysningskrav til delårsrapporteringen for børsnoterede selskaber. 
 
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmæssig. Delårsrapporten giver efter vores opfat-
telse et retvisende billede af koncernens aktiver, passiver, finansielle stilling pr. 30. juni 2006 samt 
af resultatet af koncernens aktiviteter og pengestrømme i perioden 1. januar - 30. juni 2006.  
 
 
Kgs. Lyngby, den 28. august 2006 
 
 
 
Direktionen 
 
 
Asger Domino    Per Vinge Frederiksen   Michael Hedegaard Lyng 
Administrerende direktør  Koncerndirektør   Koncernfinansdirektør 
 
 
Bestyrelsen 
 
 
Bjarne Eriksen    Walther V. Paulsen   Jan Søren Andersen 
Formand    Næstformand 
 
 
 
Ove Brandt    Niels Hermansen    Stephen Horner 
 
        
 
Tom Nielsen    Peter-Ulrik Plesner   Lars Rasmussen 
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Hoved- og nøgletal for koncernen 

  
2. kvartal

2006  
2. kvartal

2005  
1. halvår

2006  
1. halvår 

2005  
Hele
2005

Resultatopgørelse i mio. kr.           
Nettoomsætning  351  349  730  708  1.415
Primært resultat før af- og nedskrivninger (EBITDA)  20  30  57  67  146
Primært resultat (EBIT)  -4  6  7  21  52
Gevinst ved salg af værdipapirer  -  -  -  23  23
Øvrige finansielle poster (netto)  -2  -4  -5  -9  -21
Resultat før skat (EBT)  -6  4  2  34  54
Periodens resultat for fortsættende aktiviteter  -5  -2  2  27  32
Periodens resultat for ophørte aktiviteter  27  3  23  4  -5
Periodens resultat (EAT)  23  1  25  32  27
           

Pengestrømme i mio. kr.           
Pengestrømme fra driftsaktivitet  36  9  14  -7  58
Pengestrømme fra investeringsaktivitet  -23  -23  -39  -4  -72
Pengestrømme fra finansieringsaktivitet  -26  -4  -34  -20  -28
Pengestrømme i alt for fortsættende aktiviteter  -13  -17  -59  -32  -42
Pengestrømme i alt for ophørte aktiviteter  52  1  39  -4  26
Pengestrømme i alt  39  -16  -20  -35  -17
           

Balance i mio. kr.        
Aktiver i alt      1.560  1.589  1.599
Egenkapital i alt      642  637   646
Rentebærende gæld (netto)      434  490  468
Nettoarbejdskapital (NWC)      150  143  123
Investeret kapital (IC)      1.028  1.002  1.026
           

Nøgletal i %           
Overskudsgrad (EBITDA)  5,6  8,6  7,7  9,5  10,3
Overskudsgrad (EBIT)  -1,3  1,8  1,0  2,9  3,7
Effektiv skatteprocent  30,8  161,6  31,8  20,1  39,7
Afkast af investeret kapital (ROIC)  -1,6  2,5  1,4  4,3  5,3
Gearing ekskl. rentebærende gæld i Sydamerika     67,5  76,8  72,5
Gearing inkl. rentebærende gæld i Sydamerika      75,5  80,1  76,2
Forrentning af egenkapital    7,7  10,2  4,3
      
Andre oplysninger       
Antal aktier (ekskl. egne aktier) stk.      3.407.545 3.407.545  3.407.545
Resultat pr. aktie (EPS) kr.      6,22 9,24 8,25
Cash flow pr. aktie i kr.       4,11 -2,02 17,02
Indre værdi pr. aktie i kr.       188 187 190
Børskurs pr. aktie, ultimo, kr.      167 160 166
Børskurs/indre værdi (K/I)      0,9 0,9 0,9
 
Som følge af den igangsatte afhændelse af koncernens aktiviteter i Sydamerika er disse behandlet 
som ophørte aktiviteter i delårsrapporten. Sammenligningstal i resultat- og pengestrømsopgørelse 
samt i hoved- og nøgletal er tilrettet i overensstemmelse hermed.  
 
 
Bilag 1  Resultatopgørelse 
Bilag 2   Pengestrømsopgørelse 
Bilag 3  Egenkapitalopgørelse & Anvendt regnskabspraksis 
Bilag 4  Balance 
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Kommentarer til delårsrapporten 
Som meddelt i årsrapporten for 2005 har der været igangsat en række undersøgelser af forskellige 
strategiske muligheder for koncernens aktiviteter i Sydamerika. Disse undersøgelser har sammen 
med Hartmanns ønske om at fokusere og investere i de mest lønsomme dele af kerneforretningen 
betydet, at det er besluttet at frasælge aktiviteterne i Sydamerika. Der er igangsat en struktureret 
salgsproces, der forventes afsluttet i løbet af de kommende 6-9 måneder. Som følge heraf indreg-
nes Sydamerika i resultatopgørelsen på én linje som ophørt aktivitet. 
 
Det er på nuværende tidspunkt ikke muligt at vurdere, hvorvidt salgsprisen for koncernens aktivi-
teter i Sydamerika vil afvige fra den indregnede værdi pr. 30. juni 2006. 
 
Koncernens segmentering er korrigeret, således at den afspejler den nye organisationsstruktur, 
der blev offentliggjort i marts 2006, hvor koncernen blev opdelt efter regioner. Aktiviteterne i 
Asien (Industriemballage) indgår i øvrige forretningsområder. 
 
Søgningen efter en ny administrerende direktør pågår stadig og forventes afsluttet inden udgangen 
af 2006. Som tidligere meddelt fortsætter administrerende direktør Asger Domino i en overgangs-
periode.  
 
Med henblik på at reducere den investerede kapital er det besluttet at frasælge koncernens hoved-
kontor i Lyngby samtidig med, at der indgås en lejekontrakt vedrørende ejendommen. Salgspro-
cessen er påbegyndt. Salget forventes at medføre en positiv påvirkning af det primære resultat på 
ca. 60 mio. kr. og en forbedring af resultat efter skat på ca. 45 mio. kr. Herudover vil salget med-
føre en reduktion af den nettorentebærende gæld med ca. 110 mio. kr.  
 
Nettoomsætningen for 2. kvartal 2006 udgør 351 mio. kr. mod 349 mio. kr. i den tilsvarende peri-
ode sidste år svarende til en vækst på ca. 1%. Europa og Nordamerika har tilsammen realiseret en 
vækst på 7%, der dog delvist er modsvaret af en nedgang i koncernens øvrige områder. Akkumule-
ret for 1. halvår udgør omsætningen 730 mio. kr. mod 708 mio. kr. for 1. halvår 2005 svarende til 
en vækst på 3%. 
 
Koncernens primære resultat for 2. kvartal 2006 udgør -4 mio. kr., hvilket inkluderer en hensæt-
telse til fratrædelsesgodtgørelse på 7 mio. kr. til fratrædende administrerende direktør, i forhold til 
6 mio. kr. i samme periode 2005. Akkumuleret for 1. halvår 2006 udgør det primære resultat 7 
mio. kr. mod 21 mio. kr. i 2005 svarende til et fald på 13 mio. kr. Faldet kan primært relateres til 
et svagt 1. kvartal 2006 for Industriemballage samt den omtalte fratrædelsesaftale. 
 
Nettoomsætning og primært resultat fordelt på segmenter 
Beløb i mio. kr. 

 
2. kvartal 

2006
2. kvartal 

2005 Forskel
1. halvår 

2006  
1. halvår 

2005  Forskel Hele 2005

Nettoomsætning      
 Europa  284 270 14 579  553  26 1.117
 Nordamerika  44 36 8 89  69  20 149
 Øvrigt  24 42 -19 62  85  -24 149

Total  351 349 3 730  708  22 1.415
          
Primært resultat (EBIT)      
 Europa  25 27 -2 55  65  -10 132
 Nordamerika  -13 -16 2 -24  -33  9 -53
 Øvrigt  -16 -5 -11 -24  -12  -12 -27

Total  -4 6 -11 7  21  -13 52
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Koncernens finansielle poster udgør -2 mio. kr. for 2. kvartal 2006, hvilket er på niveau med tilsva-
rende periode sidste år (-4 mio. kr.). Akkumuleret for 1. halvår 2006 udgør de finansielle poster -5 
mio. kr. mod -9 mio. kr. i 2005, som var positivt påvirket af gevinst fra salg af værdipapirer på 23 
mio. kr. Der er i 1. halvår 2006 positive valutakursreguleringer med samlet 9 mio. kr. 
  
Skat af periodens resultat udgør en indtægt på 2 mio. kr., og akkumuleret for 1. halvår 2006 udgør 
skat af periodens resultat en udgift på 1 mio. kr. Korrigeret for gevinsten ved salg af aktier i 2005 
er skatteprocenten for 1. halvår 2006 på niveau med tilsvarende periode 2005. 
 
Resultat for ophørte aktiviteter består af aktiviteterne i Sydamerika samt for 2005 ligeledes Skjern 
Papirfabrik A/S. Posten for ophørt aktivitet er nærmere specificeret i bilag 1. 
 
Resultat for ophørte aktiviteter for 1. halvår 2006 udgør 23 mio. kr. i forhold til 4 mio. kr. for 1. 
halvår 2005. Resultatet for 1. halvår 2006 er positivt påvirket med 35 mio. kr. af forsikringserstat-
ning i Argentina. Korrigeret herfor udgør resultat efter skat af aktiviteterne i Sydamerika -12 mio. 
kr. for 1. halvår 2006 mod 2 mio. kr. i samme periode 2005. 
 
Koncernens resultat efter skat udgør 23 mio. kr. for 2. kvartal 2006 mod 1 mio. kr. i samme peri-
ode 2005. Akkumuleret for 1. halvår 2006 udgør koncernens resultat efter skat 25 mio. kr. (heraf 
23 mio. kr. vedrørende ophørende aktiviteter) mod 32 mio. kr. i samme periode 2005 (heraf 23 
mio. kr. vedrørende salg af værdipapirer). 
 
Europa 
Nettoomsætningen i 2. kvartal 2006 udgør 284 mio. kr., hvilket er en stigning på 14 mio. kr. i for-
hold til samme periode sidste år (270 mio. kr.). Akkumuleret for 1. halvår 2006 udgør omsætnin-
gen 579 mio. kr. svarende til en samlet fremgang på 26 mio. kr. Omsætningsfremgangen kan henfø-
res til såvel Ægemballage som Industriemballage. 
 
Den megen presseomtale af fugleinfluenza har i 2. kvartal 2006 haft en negativ effekt på ægforbru-
get, hvilket har medført et mindre fald i de solgte mængder. Hartmann har fastholdt sin markeds-
andel, og omsætningsfremgangen inden for ægemballage i 2. kvartal 2006 skyldes således hævede 
salgspriser for at kompensere for energiprisstigningen samt et bedre produktmiks. 
 
Det primære resultat for 2. kvartal 2006 udgør 25 mio. kr., hvilket er på niveau med samme peri-
ode sidste år (27 mio. kr.). Akkumuleret for 1. halvår 2006 udgør det primære resultat 55 mio. kr. 
svarende til et fald på 10 mio. kr. i forhold til 1. halvår 2005. Faldet kan hovedsageligt henføres til 
et meget svagt 1. kvartal 2006 inden for Industriemballage med høje produktionsomkostninger til 
indkøring og tilpasning af ny teknologi og nye produkter.  
 
Nordamerika  
Nettoomsætningen udgør 44 mio. kr. i 2. kvartal 2006 sammenholdt med 36 mio. kr. i samme pe-
riode 2005. Akkumuleret for 1. halvår 2006 udgør omsætningen 89 mio. kr. mod 69 mio. kr. i 
samme periode sidste år. Omsætningsstigningen skyldes udelukkende valutakurser (CAD/DKK) 
samt gennemførte prisstigninger. 
 
Det primære resultat for 2. kvartal 2006 udgør -13 mio. kr. Underskuddet i 2. kvartal 2006 er for-
bedret med 2 mio. kr. i forhold til samme periode 2005. Akkumuleret for 1. halvår 2006 udgør det 
primære resultat -24 mio. kr. mod -33 mio. kr. i samme periode sidste år svarende til en samlet 
fremgang på 9 mio. kr. 
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Fremgangen i produktionen følger planen. Udfordringen nu er således primært fokuseret på at 
forøge salget samtidig med, at fremgangen i produktiviteten fastholdes.  
 
Øvrige forretningsområder (inkl. koncernomkostninger) 
Det primære resultat af koncernens øvrige forretningsområder og koncernomkostningerne udgør 
-16 mio. kr. i 2. kvartal 2006 i forhold til -5 mio. kr. i samme periode året før. Akkumuleret for 1. 
halvår 2006 udgør resultatet -24 mio. kr. mod -12 mio. kr. i samme periode 2005. Afvigelsen kan 
primært henføres til et faldende resultat i Kraftvarmeværket samt hensættelse til fratrædelsesgodt-
gørelse til administrerende direktør (7 mio. kr.).  
 
Etableringen af en mindre satellitproduktion af industriemballage i Kina forløber planmæssigt med 
forventet produktionsstart primo 2007. 
 
Pengestrømme og kapitalberedskab  
Pengestrømme fra drifts- og investeringsaktivitet af fortsættende aktiviteter samt pengestrømme 
fra ophørte aktiviteter udgør 65 mio. kr. for 2. kvartal 2006, hvoraf de 9 mio. kr. er anvendt til ud-
bytte, og de resterende 56 mio. kr. er anvendt til nedbringelse af koncernens rentebærende gæld. 
 
Pengestrømme fra driftsaktivitet 
Pengestrømme fra driftsaktivitet i 2. kvartal 2006 blev 36 mio. kr. mod 9 mio. kr. i samme periode 
2005. I 2. kvartal 2006 er koncernens driftskapital reduceret med 16 mio. kr. mod en stigning i 
driftskapitalen i 2. kvartal 2005 på 14 mio. kr. 
 
Akkumuleret for 1. halvår 2006 udgør pengestrømme fra driftsaktivitet 14 mio. kr. mod -7 mio. kr. 
i samme periode 2005 svarende til en forbedring på 21 mio. kr. Koncernens driftskapital er i 1. 
halvår 2006 steget med 24 mio. kr. mod 56 mio. kr. i den tilsvarende periode 2005. 
 
Pengestrømme fra investeringsaktivitet 
Pengestrømme fra investeringsaktivitet for 2. kvartal 2006 udgør -23 mio. kr., hvilket er på niveau 
med samme periode i 2005 (-23 mio. kr.). Akkumuleret for 1. halvår 2006 udgør pengestrømme 
fra investeringsaktivitet -39 mio. kr. i forhold til -4 mio. kr. i den tilsvarende periode i 2005. Afvi-
gelsen kan udelukkende henføres til salg af værdipapirer i 1. halvår 2005 (34 mio. kr.). 
 
Pengestrømme fra finansieringsaktivitet 
Pengestrømme fra finansieringsaktivitet blev for 2. kvartal 2006 på -26 mio. kr. i forhold til -4 mio. 
kr. i samme periode 2005. Afvigelsen kan dels relateres til udbetalt udbytte i 2006 på 9 mio. kr. 
samt større afdrag på langfristede gældsforpligtelser. Akkumuleret for 1. halvår 2006 blev penge-
strømme fra finansieringsaktivitet på -34 mio. kr. i forhold til -20 mio. kr. i samme periode 2005. 
 
Pengestrømme fra ophørte aktiviteter 
Pengestrømme fra ophørte aktiviteter blev for 2. kvartal 2006 på 52 mio. kr. i forhold til 1 mio. kr. 
i samme periode 2005. Akkumuleret for 1. halvår 2006 blev pengestrømme for ophørte aktiviteter 
på 39 mio. kr. i forhold til -4 mio. kr. i samme periode 2005. 
 
I 2. kvartal 2006 modtog koncernen en forsikringserstatning på samlet 73 mio. kr. til dækning af 
driftstab og erstatning af nedbrændte aktiver i Argentina.  
 
Kapitalberedskab 
Koncernens kapitalberedskab anses forsat som værende tilfredsstillende, og koncernens gearing er 
i 1. halvår 2006 reduceret fra 72% pr. 31. december 2005 til 67% pr. 30. juni 2006. Pr. 30. juni 
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2005 udgjorde gearingen 77%. Den primære årsag er et fald i den rentebærende gæld fra 468 mio. 
kr. pr. 31. december 2005 til 434 mio. kr. pr. 30. juni 2006 (490 mio. kr. pr. 30. juni 2005). 
 
Såfremt der ikke korrigeres for Sydamerika som ophørt aktivitet, udgør gearingen 75% pr. 30. juni 
2006 i forhold til 76% pr. 31. december 2005 og 80% pr. 30. juni 2005.  
 
Udvikling i egenkapitalen 
Egenkapitalen (inkl. minoritetsinteresser) udgør 642 mio. kr. pr. 30. juni 2006, hvilket er et fald på 
4 mio. kr. i forhold til 31. december 2005 (646 mio. kr.). Pr. 30. juni 2005 udgjorde egenkapitalen 
637 mio. kr. 
 
Faldet i egenkapitalen kan henføres til negative kursreguleringer vedrørende dattervirksomheder 
på 27 mio. kr. samt udbetalt udbytte på 9 mio. kr. Egenkapitalen er positivt påvirket af periodens 
resultat på 25 mio. kr. samt positive reguleringer af koncernens afledte finansielle instrumenter på 
8 mio. kr. 
  
Udvikling i Hartmann-aktien 
Hartmann-aktien startede 2006 i kurs 166 og er siden årsskiftet steget til kurs 180 primo august 
2006. Omsætningen i aktien udgør 97 mio. kr. i 2. kvartal 2006 fordelt på 1.168 handler mod 57 
mio. kr. fordelt på 1.104 handler i 2. kvartal 2005.  
 
Akkumuleret for 1. halvår udgør omsætningen i aktien 179 mio. kr. (2.601 handler) mod 145 mio. 
kr. (2.537 handler) for 1. halvår 2005. 
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Forventninger til 2006 
Som følge af det igangsatte frasalg af aktiviteterne i Sydamerika korrigeres forventningerne til 2006, 
således at de afspejler, at Sydamerika indregnes som ophørt aktivitet. 
 
Nettoomsætningen reduceres med 200 mio. kr. som følge af det påtænkte frasalg af Sydamerika. 
De korrigerede forventninger til nettoomsætningen for 2006 udgør herefter 1.400-1.450 mio. kr. 
 
Forventningerne til det primære resultat ligger på niveau med udmeldingen fra 1. kvartalsmeddelel-
se, men intervallet reduceres fra 20-40 mio. kr. til nu 20-30 mio. kr. Forventningerne indeholder 
ikke længere effekten af Sydamerika. 
 
Hertil skal lægges EBIT-effekten fra salg af ejendommen i Lyngby på ca. 60 mio. kr., hvorefter de 
samlede forventninger til det primære resultat udgør 80-90 mio. kr. 
 
Effekten af ophørte aktiviteter (primært Sydamerika inkl. forsikringsdækningen) indregnes på én 
linje efter resultat af fortsættende aktiviteter og forventes at udgøre 0-10 mio. kr. 
 
Forventningen til koncernens nettoresultat hæves på denne baggrund med 35 mio. kr. fra tidligere 
25-35 mio. kr. til 60-70 mio. kr. inklusiv en forventet gevinst fra salg af koncernens ejendom i 
Lyngby på ca. 45 mio. kr. efter skat. Salget af hovedkontoret medfører endvidere en reduktion af 
den nettorentebærende gæld med ca. 110 mio. kr. Der er ikke taget højde for, at salgsprisen for 
aktiviteterne i Sydamerika kan afvige fra den indregnede værdi pr. 30. juni 2006. 
 
 
 

--- 0 --- 
 
 
 
På afhændelsestidspunktet for Sydamerika skal der foretages en reklassifikation af tidligere års fo-
retagne valutakursgevinst/-tab fremkommet ved omregning af Sydamerikas egenkapital mellem 
årets begyndelse og balancedagens valutakurs. Denne postering er i overensstemmelse med kon-
cernens regnskabspraksis og IFRS historisk foretaget over egenkapitalen, men skal på afhændelses-
tidspunktet reklassificeres som en regnskabsteknisk udgift til resultatopgørelsen. Posteringen er af 
ren regnskabsmæssig karakter uden egenkapitalpåvirkning og uden likviditetseffekt. Pr. 30. juni 
2006 udgør det regnskabstekniske beløb ca. 175 mio. kr., som skal ses i forhold til tidligere års va-
lutakurstab på balancen primært forårsaget af devalueringer i såvel Brasilien (1998) som Argentina 
(2001). Der er ved ovenstående udmeldinger for 2006 ikke taget højde for denne effekt.   
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Bilag 1 – Resultatopgørelse 
Beløb i mio. kr. 
 
  

2. kvartal 
2006  

2. kvartal 
2005  

1. halvår 
2006  

1. halvår 
2005 

Hele  
2005 

           
Nettoomsætning  351,0  348,5  729,7  707,5  1.414,9 

           

Produktionsomkostninger  -261,0  -255,5  -538,8  -515,0  -1.021,2 

Bruttoresultat  90,0  93,0  190,9  192,5  393,7 

           

Distributions- og salgsomkostninger  -71,7  -69,2  -139,2  -135,6  -274,0 

Administrationsomkostninger  -22,9  -17,6  -44,8  -36,9  -68,9 

Andre driftsindtægter  0,2  0,2  0,5  0,5  1,0 

           

Primært resultat (EBIT)  -4,4  6,4  7,4  20,5  51,8 

           

Resultat efter skat i associerede virksomheder   -  0,1  -  0,1  0,2 

Gevinst ved salg af værdipapirer  -  -  -  22,6  22,6 

Andre finansielle indtægter  10,4  7,3  11,0  7,6  9,1 

Finansielle omkostninger  -12,5  -11,1  -16,2  -16,6  -30,1 

Resultat før skat (EBT)  -6,5  2,7  2,2  34,2  53,6 

           

Skat af periodens resultat  2,0  -4,4  -0,7  -6,9  -21,3 

           
Periodens resultat for fortsættende aktivi-
teter  -4,5  -1,7  1,5  27,3  32,3 

           

Periodens resultat for ophørte aktiviteter*   27,1  3,0   23,3  4,2   -5,4  

Periodens resultat (EAT)  22,6  1,3  24,8  31,5  26,9 

 
 
 
 
*) Note vedrørende periodens resultat for ophørte aktiviteter: 
    Sydamerika           

    Nettoomsætning  37,3  35,5  80,8  74,9  154,0 

    EBIT  42,8  -1,9  39,0  0,6  -6,9 

    Periodens resultat efter skat  27,1  1,0  23,3  1,5  -6,1 
           

   Øvrige poster           

   Skjern Papirfabrik A/S  -  2,0  -  2,7  0,7 

           
   Periodens resultat for ophørte  
   aktiviteter  27,1  3,0  23,3  4,2  -5,4 
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Bilag 2 – Pengestrømsopgørelse 
Beløb i mio. kr. 

 
2. kvartal 

2006  
2. kvartal 

2005  
1. halvår 

2006  
1. halvår 

2005 
Hele 
2005 

           

 Periodens resultat (EAT)   -4,5  -1,7  1,5  27,3  32,3 

 Reguleringer   33,3  34,5  57,0  40,6  98,2 

 Ændring i driftskapital   15,7  -14,4  -23,7  -56,0  -29,0 
           
 Pengestrømme fra drift før finansielle 
 poster   44,5  18,4  34,8  11,9  101,5 

           

 Modtaget udbytte fra værdipapirer   -  -  -  - 0,2 

 Renteindbetalinger   0,2  0,4  0,3  0,2  2,5 

 Renteudbetalinger   -3,5  -5,5  -6,7  -11,2  -23,5 
           

 Pengestrømme fra ordinær drift   41,2  13,3  28,4  0,9  80,7 

 Betalt selskabsskat, netto   -5,7  -4,0  -14,4  -7,8  -22,7 
           

 Pengestrømme fra driftsaktivitet   35,5  9,3  14,0  -6,9  58,0 

           

 Salg af værdipapirer   -  -  -  33,5  33,5 

 Køb af materielle aktiver, netto   -22,6  -23,1  -38,6  -38,0  -105,5 

 Modtaget udbytte fra associerede virksomheder   -  -  -  -  0,1 
           

 Pengestrømme fra investeringsaktivitet   -22,6  -23,1  -38,6  -4,5  -71,9 

           

 Pengestrømme fra drifts- og investerings- 
 aktivitet   12,9  -13,8  -24,6  -11,4  -13,9 

           

 Afdrag på langfristede forpligtelser   -16,4  -3,7  -24,7  -20,1  -28,3 

 Betalt udbytte  -8,5  -  -8,5  -  - 

 Køb og salg af egne aktier, netto  -0,8  -  -0,8  -  - 
           

 Pengestrømme fra finansieringsaktivitet   -25,7  -3,7  -34,0  -20,1  -28,3 

           
 Pengestrømme fra fortsættende 
 aktiviteter   -12,8  -17,5  -58,6  -31,5  -42,2 
           
 Pengestrømme fra ophørte aktiviteter  52,2  1,3  39,1  -3,7  25,6 
           

 Pengestrømme i alt  39,4  -16,2  -19,5  -35,2  -16,6 

           

 Likvide beholdninger og bankgæld primo   -92,0  -39,4  -36,4  -21,2  -21,2 

 Valutakursregulering   -3,9  -0,2  -0,6  0,6  1,4 
           

 Likvide beholdninger og bankgæld ultimo   -56,5  -55,8  -56,5  -55,8  -36,4 
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Bilag 3 – Egenkapitalopgørelse & Anvendt regnskabspraksis 
Beløb i mio. kr. 

 
30. juni 

2006  
30. juni 

2005  
31. dec. 

2005 

Aktionærerne i Brødrene Hartmann A/S' andel af egenkapi-
talen primo  631,1  580,0  580,0 

Periodens resultat  21,2  31,5  28,1 

Ændring i dagsværdi af afledte finansielle instrumenter  7,9  -13,9  -16,4 

Tilbageførsel af værdiregulering ved salg af værdipapirer  -  -22,6  -22,6 

Udnyttelse af aktieoptioner  2,3  -  - 

Køb af egne aktier  -3,1  -  - 

Betalt udbytte  -8,5  -  - 

Valutakursregulering mv.  -27,1  46,2  62,0 

Aktionærerne i Brødrene Hartmann A/S' andel af egenkapi-
talen ultimo  623,8  621,2  631,1 

       

Minoritetsinteresser primo  15,2  12,8  12,8 

Andel af periodens resultat  3,6  -  -1,2 

Valutakursregulering  -0,3  3,2  3,6 

Minoritetsinteresser ultimo  18,5  16,0  15,2 

       

Egenkapital i alt  642,3  637,2  646,3 
 
 
 
 
Anvendt regnskabspraksis 
Delårsrapporten er aflagt i overensstemmelse med indregnings- og målingsbestemmelserne i de 
internationale regnskabsstandarder (IFRS) og yderligere danske oplysningskrav til delårsrap-
porteringen for børsnoterede selskaber. 
 
Delårsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som Årsrapport 2005. 
 
Som følge af beslutningen om at afhænde aktiviteterne i Sydamerika er denne aktivitet i regnskabet 
behandlet efter reglerne i IFRS nr. 5 om ophørte aktiviteter. Resultatopgørelse, pengestrømsopgø-
relse samt nøgletal er korrigeret i overensstemmelse hermed.   
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Bilag 4 – Balance, aktiver 
Beløb i mio. kr.  
 
  

 30. juni  
2006 

 30. juni  
2005 

 31. december
2005

       

 Langfristede aktiver           
       

 Immaterielle aktiver        

 Udviklingsprojekter   2,2  3,6  2,9

 Goodwill   10,7  10,7  10,7
      

 Immaterielle aktiver i alt   12,9  14,3  13,6
      

 Materielle aktiver       

 Grunde og bygninger   209,9  235,7  241,9

 Produktionsanlæg og maskiner   548,2  603,9  640,5

 Andre anlæg, driftsmateriel og inventar   21,6  29,9  25,6

 Produktionsanlæg under opførelse   42,5  50,4  53,9

      

 Materielle aktiver i alt   822,2  919,9  961,9
      

 Andre langfristede aktiver       

 Kapitalandele i associerede virksomheder   3,8  3,9  3,9

 Udskudt skatteaktiv   92,4  76,4  89,0
      

 Andre langfristede aktiver i alt   96,2  80,3  92,9
      

 Langfristede aktiver i alt   931,3  1.014,5  1.068,4
      

 Kortfristede aktiver       

 Varebeholdninger   124,9  130,5  136,3

 Tilgodehavender fra salg   227,3  260,0  289,4

 Entreprisekontrakter  -  -  0,1

 Tilgodehavende selskabsskat   5,1  4,8  5,1

 Andre tilgodehavender   30,5  44,1  33,5

 Periodeafgrænsningsposter   16,1  14,9  9,5

 Likvide beholdninger   58,3  50,0  56,3
      

 Aktiver bestemt for salg  166,8  70,5  0

      

 Kortfristede aktiver i alt   629,0  574,8  530,2
      

 Aktiver i alt   1.560,3  1.589,3  1.598,6



                    
                                                                                           Delårsrapport for 2. kvartal 2006 - side 13 af 13 

Bilag 4 – Balance, passiver 
Beløb i mio. kr.  
 
  

 30. juni  
2006 

 30. juni  
2005  

 31. december
2005

       

 Egenkapital        
 Aktiekapital   70,2  70,2  70,2

 Overført resultat   553,6  551,0  560,9
      

 Aktionærerne i Brødrene Hartmann A/S'       

 andel af egenkapitalen   623,8  621,2  631,1

 Minoritetsinteresser   18,5  16,0  15,2

 Egenkapital i alt   642,3  637,2  646,3
       

 Langfristede forpligtelser        

 Udskudt skat   38,3  29,8  37,8

 Pensionsforpligtelser   16,5  17,9  16,7

 Realkreditinstitutter   37,8  42,9  40,3

 Kreditinstitutter   366,3  386,5  387,6

 Anden gæld   4,3  22,8  14,7

 Offentlige tilskud   11,1  11,8  11,8

 Langfristede forpligtelser i alt   473,3  511,7  508,9

       

 Kortfristede forpligtelser        

 Kortfristet del af        

 langfristede forpligtelser   23,0  24,5  28,0

 Kreditinstitutter   65,0  106,2  92,7

 Entreprisekontrakter  -  -  2,4

 Modtagne forudbetalinger fra kunder   3,2  2,6  6,5

 Leverandører af varer og tjenesteydelser   95,7  108,2  162,8

 Gæld til associerede virksomheder   3,5  1,3  3,4

 Selskabsskat   5,6  16,0  14,8

 Hensatte forpligtelser   1,3  9,6  1,1

 Anden gæld   128,4  136,7  131,7

      

 Forpligtelser vedrørende aktiver bestemt for salg  118,0  35,3  -

 Kortfristede forpligtelser i alt   443,7  440,4  443,4
      

 Forpligtelser i alt   918,0  952,1  952,3

      

 Passiver i alt   1.560,3  1.589,3  1.598,6

 


