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Bredrene Hartmann A/S’ delarsrapport for I. halvar
2008 er offentliggjort den 28. august 2008 pa dansk
og engelsk via OMX Nordic Exchange Copenhagen,
som selskabsmeddelelse nr. 15/2008.

Det er den danske tekst, der er geldende, safremt
misforstaelser matte opsta i den engelske oversat-
telse.

Denne meddelelse er til radighed pa hjemmesiden
www.hartmann-packaging.com, og den distribueres
elektronisk til alle, der har tilmeldt sig Hartmanns
investor service.

Sporgsmal vedrgrende denne meddelelse eller
investorspargsmal i evrigt kan rettes til Investor
Relations (s. 19). Spgrgsmal kan ogsa rettes direkte
til adm. direktor Peter A. Poulsen pa +45 45 97 00
00 eller +45 51 51 40 69.

Denne rapport er udgivet af:
Brgdrene Hartmann A/S
@rnegardsvej 18

DK-2820 Gentofte

Telefon: +45 45 97 00 00

CVR nr.: 630496 |1
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Kort fortalt

Nettoomsaetningen for koncernen er i I.
halvar 2008 steget med 8% til 769 mio. kr.
som folge af forbedret produkt- og prismiks i
kerneforretningen samt gget omsztning i @v-
rige forretningsomrader.

I. halvar 2008 var generelt pavirket af stigen-
de energi- og ravarepriser. Til trods herfor
er der opnaet en betydelig resultatforbed-
ring, og normaliseret EBIT (korrigeret for
nedskrivninger af aktiver og engangsposter)
for koncernen udgjorde 50 mio. kr. mod 12
mio. kr. i samme periode sidste ar. Det er sa-
ledes tredje kvartal i trak, at effekten af de
igangvarende turnaround-aktiviteter har po-
sitiv effekt pa bundlinjen.

Hartmann har i |. halvar 2008 genereret en
positiv pengestrem fra drift for finansielle
poster pa 69,2 mio. kr. mod 19,1 mio. kr. i
samme periode sidste ar.

| de finansielle poster er der i 2. kvartal
2008 foretaget en reklassifikation af akkumu-
lerede valutakurstab pa 16 mio. kr. fra egen-
kapitalen til finansielle poster. Reklassifikatio-
nen er foretaget i forbindelse med nedluknin-
gen af aktiviteterne i Asien.

I. halvar 2008 udgjorde koncernens sam-
lede resultat (EAT) -14 mio. kr. mod
-486 mio. kr. i samme periode i 2007. For-
skellen skyldes primaert -245 mio. kr. vedr.
frasalget af de sydamerikanske aktiviteter
samt nedskrivning af de nordamerikanske og
asiatiske aktiver pa -212 mio. kr. foretaget i
[. halvar 2007.

Hartmann har i perioden gennemfort en
fuldtegnet fortegningsemission med et
nettoprovenu pa 252 mio. kr. Emissionen fik
stor opbakning fra Hartmanns aktionzrer-.

Som folge af emissionen er Hartmanns
egenkapitalandel i forste halvar steget fra
18% til 42%, og gearingen er nedbragt fra
269% til 61%. Koncernens egenkapital er
oget med 295 mio. kr. siden arets begyndelse
og udgjorde 515 mio. kr. pr. 30. juni 2008.
Der er saledes tale om en markbar forbed-
ring af den finansielle situation.

Kapitaltilforslen har i kombination med en
markant fremgang i indtjeningen skabt en
sund basis for at gennemfeore den strategi-
plan, som ledelsen har praesenteret i emissi-
onsprospektet.

| forbindelse med emissionen er de tre tidli-
gere aktieklasser sammenlagt, siledes at
der nu alene er én aktieklasse i Hartmann.

Turnaround-aktiviteterne er fortsat ind i
2008 med det formal at stabilisere og konso-
lidere forretningen, og planen forventes fuldt
implementeret ved udgangen af 2008.

Salg af bygning og produktionslinje i
Malaysia gennemfgrt. De to aftaler ved-
rerende salg af en bygning og en produkti-
onslinje i Malaysia er nu endelige, og effekten
heraf, i alt ca. 14 mio. kr., er indregnet i re-
sultatet for 2. kvartal 2008 (med 6 mio. kr. i
Industriemballage og 8 mio. kr. i gvrige for-
retningsomrader).

/Egemballage Europa opnaede i |. halvar
2008 bade fremgang i omsatning og primaert
resultat (EBIT).

/Egemballage Nordamerika var fortsat
pavirket af en ugunstig afdekning af valuta-
kurserne. Primart resultat (EBIT) i I. halvar
2008 ekskl. nedskrivninger var -7 mio. kr.
mod -16 mio. kr. i samme periode i 2007.
Forbedringen i det primzre resultat skyldes
fortrinsvis koncerninternt salg af produkti-
onsudstyr, lavere faste omkostninger samt
lavere afskrivninger som en fglge af nedskriv-
ningen i 2007.

| 1. halvar 2008 var omsztningen i Industri-
emballage vasentligt lavere, mens der var
en betydelig fremgang i det normaliserede
primare resultat (EBIT). Der er i 2. kvartal
2008 foretaget en nedskrivning af aktiver pa
32 mio. kr. som fglge af de tidligere udmeldte
&ndrede markedsforhold.

Hartmann fastholder forventningerne til
2008 med en omsztning pa ca. 1.480 mio.
kr., et primart resultat (EBIT) pa ca. 55 mio.
kr. og et resultat for aret (EAT) pa ca. 0-5
mio. kr.
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Hoved- og nggletal for koncernen

2. kvartal 2. kvartal I. halvar I. halvar Hele
2008 2007 2008 2007 2007

Resultatopggrelse i mio. kr.
Nettoomsatning 353,7 3323 769,3 7133 1.492,0
Primart resultat for af- og nedskrivninger (EBITDA) 50,1 3,9 106,9 34,0 113,0
Primart resultat, ekskl. nedskrivninger 27,8 21,1) 62,0 (16,0) 9,2
Primart resultat (EBIT) (3.8) (176,1) 30,4 (171,0) (145,8)
Finansielle poster (netto) (31,0) (18,2) (43,8) (26,5) (51,9)
Resultat fer skat (EBT) (34,8) (194,3) (13,4) (197,5) (197,5)
Periodens resultat for fortsettende aktiviteter (30,2) (238,7) (14,1) (241,0) (271,1)
Periodens resultat for opharte aktiviteter - (244,2) - (244,9) (242,3)
Periodens resultat (EAT) (30,2) (482,9) (14,1) (485,9) (513,4)
Pengestremme i mio. kr.
Pengestremme fra driftsaktivitet 18,0 6,5 30,8 (5,7) 56,1
Pengestremme fra investeringsaktivitet (3,4) (49,5) (19,1) (88,0) (141,4)
Pengestremme fra finansieringsaktivitet 148,6 (8,3) 135,5 (21,0) 73,8
Pengestremme fra fortsettende aktiviteter 163,2 (51,3) 147,2 (114,7) (1,5)
Pengestremme fra ophgrte aktiviteter - (38,8) - (50,1) (64,6)
Pengestremme i alt 163,2 (90,1) 147,2 (164,8) (76,1)
Balance i mio. kr.
Aktiver 1.238,6 1.223,9 1.220,2
Egenkapital 514,7 262,2 220,1
Rentebarende geld (netto) 316,2 585,6 591,5
Nettoarbejdskapital (NWC) 178,3 142,9 112,4
Investeret kapital (IC) 828,0 844,5 810,1
Nggletal i %
Overskudsgrad (EBITDA) 14,2 1,2 13,9 4,8 7,6
Overskudsgrad (EBIT) (1 (53,0) 4,0 (24,0) 9.8)
Effektiv skatteprocent 13,2 - - - -
Afkast af investeret kapital (ROIC) (1,8) (75,4) 7,4 (37,5) (16,3)
Gearing 61,4 223,3 268,7
Forrentning af egenkapital (7,7) (241,0) (134,3)
Egenkapitalandel 41,6 21,4 18,0
Aktierelaterede nggletal *
Antal aktier, stk. (ultimo, ekskl. egne aktier) 6.915.090 3.407.545 3.407.545
Antal aktier, stk. (gennemsnitligt, ekskl. egne aktier) 4.537.753 4.484.329 4.484.329
Resultat pr. aktie (EPS) i kr. (3,2) (82,2) (86,4)
Cash flow pr. aktie i kr. 6,8 (1,0) 9,5
Indre verdi pr. aktie i kr. 74,4 58,5 49,1
Barskurs pr. aktie, ultimo (teoretisk) 99,0 153,5 112,5
Barskurs pr. aktie, ultimo (faktisk) 99,0 202,0 148,0
Borskurs/indre vaerdi (K/I) 14,6 (158,9) 11,8

* Justeret for faver elementet i forbindelse med aktieemissionen i juni 2008, i overensstemmelse med |IAS 33, undtaget antal aktier ultimo.
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Koncernens udvikling i |. halvar 2008

Hartmanns europziske forretning for ag- og industriemballage udviklede sig positivt
med en vaesentlig fremgang i det primare resultat korrigeret for nedskrivninger og en-
gangsomkostninger. Den nordamerikanske forretning er fortsat pavirket af en ugunstig
kurssikring. Som folge af kapitaludvidelsen er Hartmanns finansielle situation blevet mar-

kant forbedret i |. halvar 2008.

Belob i mio. kr. 2. kvartal 2. kvartal I. halvar I. halvar Hele
2008 2007 2008 2007 2007
Primart resultat (EBIT) 4) (176) 30 (7 (146)
Nedskrivning af aktiver i Asien - 40 40 40
Nedskrivning af aktiver i Nordamerika - 115 - 115 115
Nedskrivning af aktiver i Industriemballage 32 32
Engangsindtegter, nedlukning af aktiviteter i Asien 8) 8)
Salg af maskine (ovrige forretningsomrader) 5) - (5) - -
Engangsomkostninger, restrukturering af organisation mv. | 14 | 28 44
Primzart resultat (EBIT), normaliseret 16 () 50 12 53
Fordelt pa divisioner:
A gemballage Europa 18 3 57 30 69
/gemballage Nordamerika * (6) (7) (14) (14) (28)
Industriemballage I 9 24 13 40
QDvrige forretningsomrader * 7) (12) (17) (17) (28)
Primart resultat (EBIT), normaliseret 16 ™ 50 12 53

* Indeholder en gevinst pa 6 mio. kr. ved koncerninternt salg af produktionsudstyr fra Nordamerika. Gevinsten er elimineret under @vrige forretningsomrader.

Periodens resultat

Nettoomsatning

Periodens nettoomsatning i /Egemballage Europa er
pavirket af en gget volumen samt et forbedret pro-
dukt- og prismiks. Nettoomsztningen i Industriem-
ballage er som folge af nedlukningsaktiviteter og
produktsanering vaesentligt lavere. Nettoomsztnin-
gen i /Egemballage Nordamerika er pavirket af den
ugunstige udvikling i valutakurserne.

Den samlede nettoomsztning udgjorde i 2. kvartal
2008 354 mio. kr. i forhold til 332 mio. kr. i samme
periode sidste ar.

Den samlede nettoomsatning i |. halvar 2008 ud-
gjorde 769 mio. kr. mod 713 mio. kr. i samme peri-
ode sidste ar svarende til en stigning pa 8%.

Primaert resultat (EBIT)

I. halvar 2008 var generelt en periode pavirket af
stigende energi- og ravarepriser. Til trods herfor er
der i |. halvar 2008 opnaet en betydelig forbedring
af resultatet. Det er sidledes tredje kvartal i trak, at
effekten af de igangverende turnaround-aktiviteter
har positiv effekt pa bundlinjen.

Den vasentligste arsag til forbedringen af indtjenin-
gen er de aktiviteter, der er gennemfert i Hart-
manns europiske forretning for =g- og industri-
emballage i forbindelse med Hartmanns turnaround-
plan 'Forward to basics’ (s. 5).

Primart resultat for 2. kvartal 2008 udgjorde -4
mio. kr. mod -176 mio. kr. i 2. kvartal 2007. Primart
resultat for |. halvar 2008 udgjorde 30 mio. kr.
mod -171 mio. kr. i |. halvar 2007.

Normaliseret EBIT (korrigeret for nedskrivninger af
aktiver og engangsposter) udgjorde 16 mio. kr. i 2.
kvartal 2008 mod -7 mio. kr. i samme periode sidste
ar. For 1. halvar 2008 udgjorde normaliseret EBIT
50 mio. kr., hvilket er en betydelig forbedring i for-
hold til I. halvar 2007, hvor normaliseret EBIT ud-
gjorde 12 mio. kr.

Finansielle poster

Finansielle poster i 2. kvartal 2008 udgjorde -31 mio.
kr. mod -18 mio. kr. i 2. kvartal 2007. | I. halvar
2008 udgjorde finansielle poster -44 mio. kr. mod
-26 mio. kr. i I. halvar 2007.

Som meddelt i selskabsmeddelelse nr. 9/2008 er der
i 2. kvartal 2008 i forbindelse med nedlukningen af
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aktiviteterne i Asien foretaget en reklassifikation af
akkumulerede valutakurstab pa |6 mio. kr. fra egen-
kapitalen til finansielle poster. Reklassificeringen be-
rerer alene resultatopgerelsen og har ingen egenka-
pital- og likviditetseffekt.

Den forbedrede likviditet som felge af den gennem-
forte aktieemission vil medfgre lavere renteudgifter
i 2. halvar af 2008.

Periodens resultat (EAT)

Periodens resultat (EAT) for 2. kvartal 2008 udgjor-
de -30 mio. kr. mod -483 mio. kr. i 2. kvartal 2007.

Akkumuleret for |. halvar 2008 udgjorde koncer-
nens resultat -14 mio. kr. mod -486 mio. kr. i sam-
me periode i 2007. Nedskrivninger, engangsom-
kostninger og resultat af opherte aktiviteter udgjor-
de henholdsvis -20 mio. kr. i I. halvar 2008 og -476
mio. kr. i |. halvar 2007.

Kapitaltilfersel gennemfgrt med succes

269%. Pr. 30. juni 2008 er egenkapitalandelen for-
oget til 42%, og gearingen er reduceret til 61%. Der
er saledes tale om en markbar forbedring af den
finansielle situation.

Kapitaltilferslen har i kombination med en markant
forbedring af indtjeningen styrket Hartmann ganske
betydeligt og har skabt en sund basis for en gennem-
forelse af den strategiplan, der er prasenteret i
emissionsprospektet.

En aktieklasse

Som meddelt i selskabsmeddelelse nr. 11/2008 har
Hartmann i perioden gennemfert en fuldtegnet for-
tegningsemission med 3.507.545 stk. udbudte nye B-
aktier a nominelt 20 kr. Emissionen fik stor opbak-
ning fra Hartmanns aktionzrer.

De nye B-aktier er tegnet til kurs 78 kr. pr. aktie, og
fortegningsemissionen har dermed givet Hartmann
et bruttoprovenu pa 274 mio. kr. Efter fradrag af
omkostninger i forbindelse med udbuddet udger
provenuet 252 mio. kr. Nettoprovenuet pa 252 mio.
kr. har i perioden haft en pavirkning pa felgende
poster:

mio. kr.

Aktiekapital, foreget med 70
Frie reserver, forgget med 182
252

Ansvarlig lanekapital, reduceret med 50
Langfristet bankgzld, reduceret med 65
Likviditetsforbedringer 137
252

Udbuddet er gennemfert for at styrke Hartmanns
soliditet og for at skabe finansielt raderum til en
rekke yderligere investeringer i kerneforretningen
med det formdl at @ge Hartmanns langsigtede
indtjening.

Hartmanns egenkapitalandel var ved arets begyndel-
se pa 18%, og gearingen var ved arets begyndelse pa

| forbindelse med emissionen er de tre tidligere ak-
tieklasser sammenlagt, saledes at der nu alene er én
aktieklasse i Hartmann.

Efter sammenlegningen af aktieklasserne er hele den
nominelle aktiekapital pa 140.301.800 kr. noteret,
og den eksisterende fondskode (DK0010256197) er
nu geldende for alle Hartmanns aktier.

Med den nye mere enkle aktiestruktur forventes
Hartmann-aktien at blive mere likvid.

Turnaround: ‘Forward to basics’

Med det formal at vende udviklingen i koncernen
iveerksatte ledelsen i 2007 en gennemgribende turn-
around 'Forward to basics’ med fokus pa delvis glo-
bal tilbagetrakning, tilpasning af organisationen og
indtjening frem for vaekst.

Turnaround-aktiviteterne er fortsat ind i 2008 med
det formal at stabilisere og konsolidere forretnin-
gen, og planen forventes implementeret ved udgan-
gen af 2008.

Effekten af planen har vearet tydelig i 1. halvar 2008,
men turnaround-aktiviteterne forventes forst at fa
fuld effekt i 2009.

Status pa turnaround-planen i |. halvar 2008:

Delvis global tilbagetrakning

Flere af de tidligere tabsgivende aktiviteter er nu
helt nedlukkede og belaster saledes ikke lengere
Hartmanns indtjening (se tabel gverst s. 4).

Nedlukningen af aktiviteterne i Asien forleb bedre
end forventet. Processen omkring nedlukningen af
produktionen, afviklingen af salget og afskedigelsen
af medarbejderne var smidig, og maskiner og byg-
ninger blev solgt til en pris, der var vasentligt hgjere
end det oprindeligt forventede.

Bredrene Hartmann A/S| Selskabsmeddelelse nr. 15/2008
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Tilpasning af organisationen - koordinering
mellem salg og produktion

En forbedret koordinering mellem salg og
produktion har skabt basis for en bedre produkti-
onsplanlegning, idet produktionen i hgjere grad kan
allokeres til de produktionssteder, hvor effektivite-
ten er storst, og hvor produktions- og distributi-
onsomkostningerne er lavest.

Indtjening frem for vakst

Den igangverende produktsanering og serviceopti-
mering har ligeledes haft en positiv effekt. Det er
lykkedes Hartmann i teet samarbejde med kunderne
at fokusere pa produkter og ydelser, der skaber en
bedre indtjening hos Hartmann.

/fEgemballage Europa

Nettoomsatning

Nettoomsatningen i 2. kvartal 2008 udgjorde 264
mio. kr., hvilket er en stigning pa 33 mio. kr. (14%) i
forhold til samme periode sidste ar (231 mio. kr.).

Nettoomsatningen i |. halvar 2008 udgjorde 558
mio. kr. svarende til en stigning pa 54 mio. kr. (1 1%)
i forhold til samme periode sidste ar (504 mio. kr.).

Stigningen i omsztningen kan primart henferes til
oget volumen samt et forbedret produkt- og pris-
miks.

Primaert resultat (EBIT)

Det primare resultat i 2. kvartal 2008 udgjorde 18
mio. kr., hvilket er 14 mio. kr. hgjere end samme
periode sidste ar (4 mio. kr.).

Det primare resultat for |. halvar 2008 udgjorde 57
mio. kr., hvilket er 26 mio. kr. hgjere end samme
periode sidste ar (31 mio. kr.).

Trods generelle store prisstigninger pa ravarer (pa-
pir) og energi er der siledes tale om en betydelig
resultatforbedring. De vasentligste arsager hertil er
turnaround-aktiviteterne: Gennemgribende pro-
duktsanering, forbedret produktionsallokering og
lebende forbedringer i produktionseffektiviteten.

Energiomkostninger

Perioden har budt pa markante stigninger i gas- og
elektricitetspriserne, som udger en betydelig del af
Hartmanns  variable  produktionsomkostninger.
Hartmann har i videst muligt omfang indgaet fast-
prisaftaler pa energi. Det er dog ikke lovgivnings-
massigt muligt at indga fastprisaftaler med energile-

verandgrer i alle lande. Fastprisaftalerne sikrer pris-
stabilitet i aftaleperioden, men mindsker ikke effek-
ten af prisstigninger pa lengere sigt.

De igangverende tiltag for at reducere energifor-
bruget er nu tildelt yderligere fokus. Der er siledes
etableret et falleseuropzisk energioptimerings-
projekt, der har som mal at implementere best
practice pa energiomradet pa alle de europziske
fabrikker i Hartmann.

Reorganisering og automatisering

For at sikre et fremtidigt konkurrencedygtigt om-
kostningsniveau fortszettes reorganiseringen af de
europziske fabrikker siledes, at en storre del af
produktionen flyttes til Hartmanns fabrikker i lavt-
Ienslande. Samtidig med reorganiseringen er det
intentionen at investere yderligere i automatisering
og procesoptimering, hvilket forventes at bidrage til
en mere effektiv produktion og til en reduktion af
enhedsomkostningerne. De initiativer, der er igang-
sat som en del af turnaroundplanen, skal fremover
feerdiggeres og udbygges, herunder trimning af pro-
dukt- og kundeportefaljen.

/fEgemballage Nordamerika

Nettoomsatning

Nettoomsatningen i 2. kvartal 2008 udgjorde 28
mio. kr., hvilket er et fald pa 7 mio. kr. (20%) i for-
hold til samme periode sidste ar (35 mio. kr.).

Nettoomsatningen i |. halvar 2008 udgjorde 63
mio. kr., hvilket er et fald pa 9 mio. kr. (13%) i for-
hold til samme periode sidste ar (72 mio. kr.).

Nedgangen i omsatningen skyldes overvejende den
ugunstige kursudvikling mellem CAD og USD (-13%)
i forhold til I. halvar sidste ar.

Primart resultat (EBIT)

Det primare resultat (EBIT) i 2. kvartal 2008 ud-
gjorde -6 mio. kr., hvilket er en forbedring pa 117
mio. kr. i forhold til samme periode sidste ar (-122
mio. kr.), hvor nedskrivninger af aktiver udgjorde
115 mio. kr.

Det primare resultat (EBIT) i |. halvar 2008 udgjor-
de -7 mio. kr., hvilket er en forbedring pa 124 mio.
kr. i forhold til samme periode sidste ar (-131 mio.
kr.), hvor nedskrivninger af aktiver og engangsom-
kostninger udgjorde |16 mio. kr.

Forbedringen i det primzre resultat (EBIT) ekskl.
nedskrivninger skyldes fortrinsvis koncerninternt
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salg af produktionsudstyr, et generelt lavere niveau
for faste omkostninger samt lavere afskrivninger
som en fglge af nedskrivningen pr. 30. juni 2007.

Ugunstig krydskurs

Trods vasentlige reduktioner i de faste omkostnin-
ger og trods lgbende forbedringer i produktionen
belastes indtjeningen i de nordamerikanske aktivite-
ter fortsat af en ugunstig kurssikring mellem CAD
og USD. Volatiliteten, der har praget valutamarke-
derne i efteraret 2007, har medfert, at afdekningen
af krydskursen CAD/USD er foretaget pa et ugun-
stigt niveau i forhold til samme periode sidste ar.

Fokus pa omszatning og kapacitetsudnyttelse

Markedet for stebepapemballage i savel USA som
Canada udvikler sig fortsat positivt. En gget miljgbe-
vidsthed medvirker til sterre eftersporgsel efter
baredygtig emballage, og Hartmann sgger at udnyt-
te disse tendenser til at forbedre markedspositionen
og oge omsatningen. En forudsztning for at ege
omsztningen er siledes fortsat et gget salg samt
oget kapacitetsudnyttelse i produktionen. Yderlige-
re, men begrensede, investeringer i procesforbed-
ringer og automatisering forventes at skabe en mere
effektiv produktion.

Industriemballage

Nettoomsatning

Nettoomsatningen i 2. kvartal 2008 udgjorde 32
mio. kr. svarende til et fald pa 22 mio. kr. (41%) i
forhold til samme periode sidste ar (54 mio. kr.).

Nettoomsatningen i |. halvar 2008 udgjorde 76
mio. kr. , hvilket er et fald pa 28 mio. kr. (27%) i
forhold til samme periode sidste ar (104 mio. kr.).

Faldet i nettoomsztningen skyldes nedlukning af
industriemballage-aktiviteterne i Asien og Nordame-
rika sidste ar. Desuden er omsatningen i |. halvar
2008 i Europa faldet som felge af en gennemgriben-
de sanering af produktportefgljen.

Som meddelt i selskabsmeddelelse nr. 8/2008 har
den storste kunde i Industriemballage informeret
Hartmann om, at en gradvis udfasning af deres ind-
keb af Hartmanns stebepapemballage pabegyndes og
forventes afsluttet ved udgangen af 2009.

Omsaztningen vedrgrende den pagzldende kunde
udgjorde i 2007 ca. 65% af den samlede omsztning
inden for Industriemballage.

Der er iverksat bestrebelser pa at tiltreekke nye
kunder som kompensation for denne omsztnings-
reduktion, men det antages, at omsatningen vil falde
markant i Iebet af 2009 og 2010.

Primart resultat (EBIT)

Det primare resultat (EBIT) i 2. kvartal 2008 ud-
gjorde -14 mio. kr. svarende til en forbedring pa 26
mio. kr. i forhold til 2. kvartal 2007 (-40 mio. kr).

Det primare resultat for |. halvar 2008 udgjorde
-1 mio. kr. svarende til en forbedring pa 40 mio. kr.
i forhold til 1. halvar 2007 (-41 mio. kr.).

Den positive udvikling i det primare resultat er
primert en effekt af de i 2007 ivaerksatte turn-
around-aktiviteter, som har nedbragt faste og vari-
able omkostninger vasentligt.

Som en konsekvens af den forventede omsatnings-
nedgang har Hartmann allerede nu indledt nedluk-
ning af industriemballageproduktionen pa fabrikken i
Tender og er i ferd med at overfgre den resteren-
de del af produktionen af Industriemballage til fa-
brikken i Ungarn.

Denne overfersel af produktion fra Tender til Un-
garn har medfert nedskrivninger af aktiver pa 32
mio. kr. og engangsomkostninger pa | mio. kr., i alt
33 mio. kr. Som udmeldt i delarsrapporten for I.
kvartal 2008 forventes de samlede nedskrivnings- og
restruktureringsomkostninger for aret fortsat at
belgbe sig til i alt 38 mio. kr.

Samtidig medferer afviklingen af aktiviteterne i Asien
en positiv afvigelse pa 8 mio. kr. bl.a. i forbindelse
med salg af en bygning i Malaysia.

Det primare resultat for |. halvar 2008 er saledes
negativt pavirket med 25 mio. kr.

Det normaliserede primare resultat (EBIT) i 1.
halvar 2008 udgjorde 24 mio. kr. svarende til en
stigning pa 10 mio. kr. i forhold til I. halvar 2007 (14
mio. kr.).

Dvrige forretningsomrader

Qvrige forretningsomrader omfatter Hartmann
Technology, Kraftvarmevarket i Tender samt ikke-
indtaegtsgenererende koncernfunktioner.

Bredrene Hartmann A/S| Selskabsmeddelelse nr. 15/2008
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Nettoomsatning

Nettoomsatningen i 2. kvartal 2008 udgjorde 30
mio. kr., hvilket er en stigning pa 17 mio. kr. (131%)
i forhold til samme periode sidste ar (I3 mio. kr.).

Nettoomsatningen i |. halvair 2008 udgjorde 72
mio. kr., hvilket er en stigning pa 39 mio. kr. (118%)
i forhold til samme periode sidste ar (33 mio. kr.).
Stigningen i omsztningen skyldes primart salg af
anlaeg i Hartmann Technology.

Primaert resultat (EBIT)

Salget af produktionslinjen i Malaysia er endeligt
gennemfort og pavirker resultatet positivt med 8
mio. kr., hvilket er indregnet i resultatet for gvrige
forretningsomrader i 2. kvartal 2008.

Det primare resultat (EBIT) i 2. kvartal 2008 ud-
gjorde -2 mio. kr. mod -18 mio. kr. i samme periode
sidste ar.

For 1. halvar 2008 udgjorde det primzre resultat
(EBIT) -18 mio. kr. mod -30 mio. kr. i samme perio-

de sidste ar.

Hartmann-aktien

Hartmann-aktien 13 primo 2008 i kurs 112,48
(justeret for faverelementet i forbindelse med
aktieemissionen i juni 2008) og la ved udgangen af I.
halvar 2008 i kurs 99,00.

Nartstaende parter

| forbindelse med aktieemissionen er et ansvarligt
lan fra Bredrene Hartmanns Fond pa 50 mio. kr.
delvist konverteret til aktiekapital (33 mio. kr.). Det
resterende lan pa 17 mio. kr. er tilbagebetalt i for-
bindelse med modtagelsen af provenuet fra aktie-
emissionen.

Vasentlige bestyrelsesbeslutninger

Der er ikke truffet vaesentlige bestyrelsesbeslutnin-
ger i |. halvar 2008, som ikke er omtalt i denne del-
arsrapport.
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Pengestremme og kapitalberedskab

Koncernens pengestremme er positivt pavirket af det vasentligt forbedrede resultat i
|. halvar samt af den gennemfgrte kapitaludvidelse, som tilfarte Hartmann et nettopro-

venu pa 252 mio. kr.

Pengestromme fra driftsaktivitet

Pengestromme fra driftsaktivitet i 2. kvartal 2008
udgjorde 18 mio. kr. mod 7 mio. kr. i samme perio-
de sidste ar. Stigningen kan tilskrives det vasentligt
forbedrede resultat.

Pengestromme fra driftsaktivitet i |. halvar 2008
udgjorde 31 mio. kr. mod -6 mio. kr. i samme peri-
ode sidste ar.

Pengestromme fra investeringsaktivitet

Som folge af en lavere investeringsaktivitet udgjorde
pengestromme fra investeringsaktivitet i 2. kvartal
2008 -3 mio. kr. mod -50 mio. kr. i samme periode
sidste ar.

Pengestremme fra investeringsaktivitet i |. halvar
2008 udgjorde -19 mio. kr. mod -88 mio. kr. i sam-
me periode sidste ar.

Pengestromme fra finansieringsaktivitet

Pengestromme fra finansieringsaktivitet udgjorde i 2.
kvartal 2008 149 mio. kr., hvilket er en vasentlig
forbedring (151 mio. kr.) i forhold til 2. kvartal
2007. Forbedringen skyldes nettoprovenuet i for-
bindelse med aktieemissionen.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet udgjorde i |.
halvar 2008 136 mio. kr. i forhold til -21 mio. kr. i
samme periode sidste ar.

Kapitalberedskab

Koncernens nettorentebzrende gaeld udger 316
mio. kr. pr. 30. juni 2008 mod 592 mio. kr. pr. 31.
december 2007.

Koncernens finansielle gearing er pr. 30. juni 2008
61% mod 269% ved arets begyndelse.

Koncernens uudnyttede kreditfaciliteter i pengein-
stitutter udgjorde pr. 30. juni 2008 147 mio. kr.
mod 138 mio. kr. pr. 3|. december 2007. Likvide
beholdninger udgjorde 93 mio. kr. pr. 30. juni 2008
mod 52 mio. kr. pr. 31. december 2007. Koncer-
nens samlede likviditet til radighed udgjorde siledes

240 mio. kr. pr. 30. juni 2008 mod 190 mio. kr. pr.
31. december 2007.

Bradrene Hartmann A/S har i maj 2008 gennemfort
en omlaegning af lan og trakningsrettigheder med
dets to primare bankforbindelser Danske Bank A/S
og Nordea Bank Danmark A/S.

De kreditter og lan, som Danske Bank A/S og Nor-
dea Bank Danmark A/S har ydet, er en kombination
af lan (committede kreditfaciliteter) pa ca. 328 mio.
kr. (Lanet’) og en tilsagt trekningsrettighed (un-
committed kreditfacilitet) pa 210 mio. kr. (Trak-
ningsrettigheder’). Lanets Igbetid er 3 ar og med
arlige afdrag pa i alt 20 mio. kr.

Lanet er betinget af sadvanlige vilkar ('covenants’),
som selskabet skal overholde for at opretholde la-
net, herunder szrlige finansielle covenants.

Trekningsrettighederne er kortfristede kreditfacili-
teter, som selskabet kan trekke pa, og som til en-
hver tid kan opsiges af Danske Bank A/S og Nordea
Bank Danmark A/S.

Det er ledelsens vurdering, at koncernen rader over
et tilstreekkeligt likviditetsberedskab til Igzbende fi-
nansiering af den nuvarende og planlagte drift, her-
under de i emissionsprospektet beskrevne investe-
ringstiltag.

Udvikling i egenkapitalen

Koncernens egenkapital udgjorde pr. 30. juni 2008
515 mio. kr., hvilket er en forggelse pa 295 mio. kr.
i forhold til arets begyndelse (220 mio. kr. pr. 31.
december 2007). Forggelsen skyldes primart netto-
provenuet pa 252 mio. kr. fra aktieemissionen. Som
folge heraf er Hartmanns egenkapitalandel steget fra
18% ved arets begyndelse til 42% pr. 30. juni 2008.
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Forventninger 2008

Hartmann fastholder helarsforventningerne til koncernens nettoomsatning, primare re-
sultat (EBIT) og arets resultat (EAT), som udmeldt i delarsrapporten for |. kvartal 2008
samt emissionsprospektet af den 27. maj 2008.

Belgb i mio. kr.

Forventninger udmeldt
i arsrapport 2007

Forventninger
pr. Ql 2008 samt
emissionsprospekt

Forventninger
pr. 28. august 2008

Nettoomsatning ca. 1.460 ca.1.480 ca.1.480
Resultat af primar drift (EBIT) ca. 70 ca. 55 ca. 55
Arets resultat (EAT) ca. 20 ca. 0-5 ca. 0-5

Omsatning

Hartmann forventer en nettoomsaztning i 2008 pa
ca. 1.480 mio. kr., hvilket er uzndret i forhold til
udmeldingen i delarsrapporten for . kvartal 2008
samt emissionsprospektet.

Primaert resultat (EBIT)

som tilsammen forventes at udligne den positive
effekt af den gennemforte aktieemission.

Risici

Resultatudviklingen i I. halvar 2008 understotter de
senest udmeldte forventninger til den driftsmaessige
indtjening, hvorfor Hartmann fastholder forventnin-
gen om et primart resultat (EBIT) for koncernen i
2008 pa ca. 55 mio. kr.

Som meddelt i selskabsmeddelelse nr. 8/2008 har
den sterste kunde i Industriemballage informeret
Hartmann om, at en gradvis udfasning af deres ind-
keb af Hartmanns stebepapemballage pabegyndes
og forventes afsluttet ved udgangen af 2009. Som
folge heraf, forventes de samlede nedskrivnings- og
restruktureringsomkostninger for aret fortsat at
belgbe sig til i alt 38 mio. kr. Dette er indarbejdet i
ovenstaende.

Arets resultat (EAT)

Forventningerne til arets resultat (EAT) fastholdes i
niveauet 0-5 mio. kr.

| forbindelse med tidligere udmeldinger omkring
forventninger til 2008 i henholdsvis arsrapport 2007
og delarsrapport for |. kvartal 2008 samt emissi-
onsprospektet er det oplyst, at gennemferelsen af
en aktieemission vil have en positiv effekt pa de fi-
nansielle nettoomkostninger og dermed ogsa pa
resultat efter skat. De finansielle nettoomkostninger
vil imidlertid blive negativt pavirket af fortrinsvis
valutakurstab, samt af stigningen i renteniveauet,

Valutarisici

Som omtalt i arsrapporten for 2007 knytter kon-
cernens vaesentligste risici sig fortsat til krydskursen
mellem CAD og USD. Koncernen har afdekket de
primare valutaer, bortset fra EUR, for hele 2008.

Driftsrisici

Returpapir og energi (el og gas) er de vasentligste
rastoffer i Hartmanns produktion. Fluktuationer i
papir- og energipriser har derfor betydelig indflydel-
se pa koncernens resultatudvikling.

Hartmann har i videst muligt omfang indgaet fast-
prisaftaler pa papir- og energi. Det er dog ikke lov-
givningsmassigt muligt at indga fastprisaftaler med
energileverandegrer i alle lande. Fastprisaftalerne
sikrer prisstabilitet i aftaleperioden, men mindsker
ikke effekten af prisstigninger pa lengere sigt.

Prisstigningerne forseges i videst muligt omfang
overfort til salgspriserne.

Bredrene Hartmann A/S| Selskabsmeddelelse nr. 15/2008
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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og
godkendt delarsrapporten for perioden I. januar —
30. juni 2008 for Bredrene Hartmann A/S.

Delarsrapporten, der ikke er revideret eller re-
viewet af selskabets revisor, aflegges i overens-
stemmelse med IAS 34 "Prasentation af delarsregn-
skaber” som godkendt af EU og yderligere danske
oplysningskrav til delarsrapporter for bgrsnoterede
selskaber.

Det er vores opfattelse, at delarsrapporten giver et

retvisende billede af koncernens aktiver, passiver og

Gentofte, den 28. august 2008

Direktion:

Peter Arndrup Poulsen
Administrerende direktar

Tom Wrensted
Koncernfinansdirektor

finansielle stilling pr. 30. juni 2008 samt af resultatet
af koncernens aktiviteter og pengestremme for pe-
rioden |. januar — 30. juni 2008.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberet-
ningen indeholder en retvisende redegerelse for
udviklingen i koncernens aktiviteter og @konomiske
forhold, periodens resultat og af koncernens finan-
sielle stilling som helhed og en beskrivelse af de va-
sentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som kon-
cernen star overfor.

Ove Brandt

Bestyrelse:
Erik Hojsholt Walther V. Paulsen
Formand Nastformand

Niels Hermansen

Hans Vilhelmsen

Michael S. Nielsen Peter-Ulrik Plesner

Brgdrene Hartmann A/S
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Resultatopgorelse
Belgb i mio. kr. 2. kvartal 2. kvartal . halvar I. halvar
2008 2007 2008 2007

Nettoomsatning 353,7 3323 769,3 713,3
Produktionsomkostninger * (248,9) (268,5) (542,4) (549,2)
Bruttoresultat 104,8 63,8 226,9 164,1
Salgs- og distributionsomkostninger * (60,3) (62,3) (126,5) (136,7)
Administrationsomkostninger * (17,1) (23,0) (39,1) (45,0)
Andre driftsindtaegter 0,4 0,4 0,7 1,6
Primart resultat for nedskrivning 27,8 2L 62,0 (16,0)
Nedskrivning af aktiver** (31,6) (155,0) (31,6) (155,0)
Primeaert resultat (EBIT) 3,8) (176,1) 30,4 (171,0)
Andre finansielle indtegter 0,3 0,7 0,6 1,2
Andre finansielle omkostninger *** 31,3) (18,9) (44,4) (27,7)
Resultat for fortsettende aktiviteter for skat (EBT) (34,8) (194,3) (13,4) (197,5)
Skat af periodens resultat for fortsazttende aktiviteter 4,6 (44,4) (0,7) (43,5)
Periodens resultat for fortsettende aktiviteter (30,2) (238,7) (14,1) (241,0)
Periodens resultat for opharte aktiviteter - (244,2) - (244,9)
Periodens resultat (EAT) (30,2) (482,9) (14,1) (485,9)
Periodens resultat fordeles saledes:
Aktionarer i Brgdrene Hartmann A/S (30,3) (482,4) (14,3) (485,1)
Minoritetsinteresser 0,1 (0,5) 0,2 (0,8)

(30,2) (482,9) (14,1) (485,9)
Resultat pr. aktie
Resultat pr. aktie i kr. (EPS) (6,7) (81,8) 3,2) (82,2)
Resultat pr. aktie i kr. udvandet (EPS-D) (6,7) (81.,8) (3,2) (82,2)
Resultat pr. aktie i kr. for fortsattende aktiviteter (6,7) (40,4) 3,2) (40,7)
Resultat pr. aktie i kr. for fortsettende aktiviteter, udvandet (6,7) (40,4) (3,2) (40,7)

* 1 2. kvartal 2007 er produktionsomkostninger og administrationsomkostninger negativt pavirket af engangsomkostninger pa hen-

holdsvis || mio. kr. og 4 mio. kr. | 2. kvartal 2008 er produktionsomkostninger positivt pavirket med 12 mio. kr.

I I. halvar 2007 er produktionsomkostninger, salgs- og distributionsomkostninger og administrationsomkostninger negativt

pavirket af engangsomkostninger pa henholdsvis 16 mio. kr., 4 mio. kr. og 8 mio. kr. | |. halvar 2008 er produktionsomkostninger

positivt pavirket med 12 mio. kr.

*% | 2. kvartal 2007 blev der foretaget en nedskrivning af aktiver pa i alt 155 mio. kr. 40 mio. kr vedrerte Industriemballage i

Asien og | 15 mio. kr. vedrorte A£gemballage Nordamerika. | 2. kvartal 2008 er der foretaget en nedskrivning af aktiver pa i

alt 32 mio. kr. vedrerende Industriemballage.

*#% ] 2. kvartal 2008 er andre finansielle omkostninger pavirket negativt med |6 mio. kr. som folge af reklassificering af valutakurstab

fra egenkapitalen til resultatopgerelsen, vedrgrende aktiviteterne i Asien.

Bredrene Hartmann A/S| Selskabsmeddelelse nr. 15/2008
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Pengestromsopggarelse
Belgb i mio. kr. 2. kvartal 2. kvartal I. halvar I. halvar
2008 2007 2008 2007
Periodens resultat af fortsettende aktiviteter (30,2) (238,7) (14,1) (241,0)
Reguleringer 75,3 243,8 115,0 277,7
/Andring i driftskapital 3,7) 13,0 31,7) (17,6)
Pengestremme fra drift for finansielle poster 41,4 18,1 69,2 19,1
Renteindbetalinger 0,3 0,7 0,6 1,2
Renteudbetalinger (14,3) (7,7) (24,5) (14,0)
Pengestremme fra ordinaer drift 27,4 1,1 45,3 6,3
Betalt selskabsskat, netto (9,4) (4,6) (14,5) (12,0)
Pengestremme fra driftsaktivitet 18,0 6,5 30,8 (5,7)
Kgb af materielle aktiver (9,0) (49,6) (26,6) (88,2)
Salg af materielle aktiver 5,6 0,1 7,5 0,2
Pengestremme fra investeringsaktivitet 3,4) (49,5) (9,1 (88,0)
Pengestremme fra drifts- og investeringsaktivitet 14,6 (43,0) 1,7 (93,7)
Afdrag pa langfristede geldsforpligtelser (58,8) (8,3) 71,9) (21,0)
Salg af tegningsretter, egne aktier 2,2 - 2,2 -
Emissionsprovenu * 221,9 - 221,9 -
Ansvarlig lanekapital (16,7) - (16,7) -
Pengestremme fra finansieringsaktivitet 148,6 (8,3) 135,5 (21,0)
Pengestremme fra fortsettende aktiviteter 163,2 (51,3) 147,2 (114,7)
Pengestromme fra ophgrte aktiviteter - (38,8) - (50,1)
Pengestremmeii alt 163,2 (90,1) 147,2 (164,8)
Likvide beholdninger og bankgald primo (145,5) (128,9) (131,1) (54,5)
Valutakursregulering 1,6 (0,8) 3,2 (0,5)
Likvide beholdninger og bankgald ultimo 19,3 (219,8) 19,3 (219,8)
Likvide beholdninger og bankgaeld ultimo indregnes saledes:
Likvide beholdninger 93,2 77,4 93,2 77,4
Kreditinstitutter (kortfristede forpligtelser) (73,9) (297,2) (73,9) (297,2)
Likvide beholdninger og bankgaeld ultimo 19,3 (219,8) 19,3 (219,8)

* Emissionsprovenuet fremkommer som nettoprovenuet pa 252 mio. kr. fratrukket konvertering af ansvarlig lanekapital pa 33 mio.

tillagt endnu ikke betalte omkostninger i forbindelse med emissionen pa 3 mio. kr.

kr.
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Balance, aktiver

Belgb i mio. kr. 30. juni 30. juni 31. dec.

2008 2007 2007
Langfristede aktiver
Immaterielle aktiver
Udviklingsprojekter 0,2 0,9 0,3
Goodwill 10,7 10,7 10,7
Immaterielle aktiver i alt 10,9 11,6 11,0
Materielle aktiver
Grunde og bygninger 170,0 167,2 169,4
Produktionsanleg og maskiner 425,9 415,7 475,5
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 21,4 15,7 19,0
Produktionsanleg under opfarelse 21,7 72,5 26,1
Materielle aktiver i alt 639,0 671,1 690,0
Andre langfristede aktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder 3,7 4,0 3,9
Udskudt skat 36,4 35,5 34,3
Andre langfristede aktiver i alt 40,1 39,5 38,2
Langfristede aktiver i alt 690,0 722,2 739,2
Kortfristede aktiver
Varebeholdninger 121,2 110,7 110,8
Tilgodehavender fra salg 238,5 249,7 273,8
Entreprisekontrakter 0,2 2,6 4.4
Tilgodehavende selskabsskat 2,6 9,4 4,5
Andre tilgodehavender 69,9 30,9 15,2
Periodeafgransningsposter 23,0 21,0 20,0
Likvide beholdninger 93,2 77,4 52,3
Kortfristede aktiver i alt 548,6 501,7 481,0
Aktiver i alt 1.238,6 1.223,9 1.220,2
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Balance, passiver
Belgb i mio. kr. 30. juni 30. juni 31. dec.
2008 2007 2007
Egenkapital
Aktiekapital 140,3 70,2 70,2
Overfort resultat mv. 374,4 188,9 149,9
Egenkapitalen for aktionzrerne i
Brgdrene Hartmann A/S 514,7 2591 220,1
Minoritetsinteresser - 3,1 -
Egenkapital i alt 514,7 262,2 220,1
Langfristede forpligtelser
Udskudt skat 19,4 9,2 24,6
Pensionsforpligtelser 19,3 18,1 18,4
Realkreditinstitutter 2,0 3,4 2,7
Kreditinstitutter 308,9 333,1 328,0
Anden gzld 0,8 0,7 2,4
Offentlige tilskud 13,1 10,9 13,1
Langfristede forpligtelser i alt 363,5 375,4 389,2
Kortfristede forpligtelser
Kortfristet del af
langfristede forpligtelser 24,6 29,3 79,7
Ansvarlig lanekapital - - 50,0
Kreditinstitutter 73,9 297,2 183,4
Entreprisekontrakter - - 0,2
Forudbetalinger fra kunder o,l - 4,0
Leverandergald 93,4 102,1 121,9
Gazld til associerede virksomheder 3,0 3,9 4.9
Selskabsskat 6,7 59 4.4
Hensatte forpligtelser - 1,3 0,9
Anden gald 158,7 146,6 161,5
Kortfristede forpligtelser i alt 360,4 586,3 610,9
Forpligtelser i alt 723,9 961,7 1.000,1
Passiver i alt 1.238,6 1.223,9 1.220,2

Brgdrene Hartmann A/S
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Opgorelse af indregnede indtegter og omkostninger

Belgb i mio. kr. 2. kvartal 2. kvartal I. halvar I. halvar
2008 2007 2008 2007
Valutakursregulering, udenlandske dattervirksomheder 35,5 200,4 33,1 196,0
Valutakursregulering, egenkapitallignende lan til
dattervirksomheder 3,9 (3,8) 4,0 3.1
Veaerdiregulering af sikringsinstrumenter overfort til
resultatopgerelsen (for skat) 1,0 (1,0) (8,8) (0,4)
Verdiregulering af sikringsinstrumenter 24,0 5,9 28,3 10,0
Aktuarmassige tab pa ydelsesbaserede pensionsordninger - - - o,1)
Skat af egenkapitalbevaegelser 0,2 2,9 2,1) 1,4
Salg af tegningsretter vedrgrende egne aktier 2,2 - 2,2 -
Nettoindtegt indregnet direkte i egenkapitalen 66,8 204,4 56,7 203,8
Periodens resultat (30,2) (482,9) (14,1) (485,9)
Samlede indregnede indtegter og omkostninger 36,6 (278,5) 42,6 (282,1)
Fordeles saledes:
Aktionzrer i Bredrene Hartmann A/S 36,6 (278,0) 42,6 (281,4)
Minoritetsinteresser - (0,5) - 0,7)
36,6 (278,5) 42,6 (282,1)
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Segmentoplysninger
Belgb i mio. kr. 2. kvartal 2. kvartal I. halvar I. halvar

2008 2007 2008 2007
Nettoomsatning
/Egemballage Europa 264,2 231,2 558,4 504,2
/Egemballage Nordamerika 27,7 34,5 63,3 72,5
Industriemballage 32,1 53,6 75,6 103,6
Qvrige forretningsomrader 29,7 13,0 72,0 33,0
Total 353,7 332,3 769,3 713,3
Primert resultat (EBIT)
/Egemballage Europa 17,8 4,1 56,6 31,0
A gemballage Nordamerika ekskl. nedskrivninger (5,6) (7,3) ,1) (16,3)
/Egemballage Nordamerika (5,6) (122,3) ,1) (131,3)
Industriemballage ekskl. nedskrivninger 17,5 9,0 30,6 79
Industriemballage (14,1) (40,0) (1,0) (41,1)
Qvrige forretningsomrader (1,9) (17,9) (18,1) (29,6)
Total inkl. nedskrivninger (3,8) (176,1) 30,4 (171,0)
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Noter

1. Anvendt regnskabspraksis

Delarsrapporten aflegges i overensstemmelse med
IAS 34 “Prasentation af delarsregnskaber” som
godkendt af EU og yderligere danske oplysningskrav
til delarsrapporter for bgrsnoterede virksomheder.
Anvendt regnskabspraksis er uandret i forhold til
arsrapporten 2007, hvortil der henvises.

Der henvises til nggletalsdefinitioner i arsrapporten
for 2007.

2. Skon og estimater

Udarbejdelsen af delarsrapporter kraver, at ledel-
sen foretager regnskabsmaessige skan og estimater,
som pavirker anvendelsen af regnskabspraksis og
indregnede aktiver, forpligtelser, indtegter og om-
kostninger. Faktiske resultater kan afvige fra disse
sken. De vasentlige sken, som ledelsen foretager
ved anvendelsen af koncernens regnskabspraksis, og
den vasentlige skensmassige usikkerhed forbundet
hermed er de samme ved udarbejdelsen af den
sammendragne delarsrapport som ved udarbejdel-
sen af arsrapporten for 2007.

3. Engangsposter

I. halvar 2008 er negativt pavirket med 20 mio. kr.
som folge af nedskrivning af aktiver, engangsposter
samt restruktureringsomkostninger. Der henvises i
ovrigt til tabel pa side 4.

4. Materielle aktiver

I 1. halvar 2008 anskaffede koncernen aktiver for 27
mio. kr. Anskaffelserne i I. halvar 2008 vedrerer
fortrinsvis den fortsatte udbygning af fabrikken i Un-
garn og er i overensstemmelse med forventninger-
ne.

Udover bygningen og produktionslinjen i Malaysia er
der ikke solgt vaesentlige aktiver i |. halvar 2008.

I I. halvar 2008 er der nedskrevet materielle aktiver
for 32 mio. kr. Nedskrivningen skyldes en produkti-
onsomlagning fra Danmark til Ungarn.

5. Provenu fra aktieemission

Som direkte folge af aktieemissionen i juni 2008 er
folgende regnskabsposter pavirket:

mio. kr.

Aktiekapital, foreget med 70
Frie reserver, forgget med 182
252

Ansvarlig lanekapital, reduceret med 50
Langfristet bankgzld, reduceret med 65
Likvidetsforbedringer 137
252

6. Begivenheder efter delirsperiodens udlob

| juli 2008 meddelte Energiklagenavnet endeligt af-
slag til Tender Fjernvarmes ansggning om dispensa-
tion til at opfere et nyt, flisbaseret kraftvaerk. Afge-
relsen betyder, at Hartmann fortsat vil vere sikret
muligheden for at afsette overskudsvarme til Ton-
der Fjernvarme fra sit kraftvarmevaerk i Tender, og
den giver derfor ikke i sig selv anledning til @ndrin-
ger i forhold til den made, som Hartmann i dag for-
syner Tenderfabrikken med energi. Afggrelsen har
ingen effekt pa Hartmanns forventninger til 2008.

Herudover er der ikke siden balancedagen i delars-
rapporten for |. halvar 2008, indtruffet vaesentlige
begivenheder, som pavirker Hartmanns aktiver, pas-
siver og finansielle stilling pr. 30. juni 2008 samt
Hartmanns resultat og pengestremme for perioden
I. januar - 30. juni 2008.

7. Sasonudsving

Koncernens omsatning og resultat for 1. halvar
2008 er pavirket af sdvanlig sasonudsving.
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Supplerende information

Alle interesserede kan tilmelde sig Hartmanns nyhedsservice pa www.hartmann-
packaging.com. Meddelelser bliver sendt pr. email til alle abonnenter samtidig med, at de

tilgar markedet.

Finanskalender for resten af 2008

Fredag den 29. august 2008:
Investorprasentation for |. halvar 2008

Mandag den |7. november 2008:
Delarsrapport for 3. kvartal 2008

Pa Hartmanns hjemmeside, www.hartmann-
packaging. com, findes historisk og aktuel informati-
on om Hartmanns aktiviteter, selskabsmeddelelser,
regnskaber, investorprasentationer m.m.

Kontaktpersoner

Spergsmal vedrgrende denne meddelelse kan rettes
direkte til:

Adm. direktgar
Peter A. Poulsen

Email: pap@hartmann-packaging.com
Telefon: +45 45 97 00 00 eller +45 51 51 40 69

IR & Corporate Communications Manager
Ann-Louise Elkjer

Email: aej@hartmann-packaging.com

Telefon: +45 45 97 00 00 eller +45 20 33 86 93

Investor relations sekretariat
Ruth Pedersen, executive secretary
Email: rp@hartmann-packaging.com

Telefon: +45 45 97 00 00
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